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PIYASA PROFESYONELLERI ANKETI

AYLIK RAPOR
AGUSTOS 2026 DONEMI

KATILIMCI VARLIK SINIFI ANKET SURESI BASLANGIC

138 9 44 Ay Oca 2023

Spinn Danismanhk - Hazirlanis: Eyliil 2026 - GIZLi

Bu rapor, her ay dizenli olarak gerceklestirilen Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA) verilerine dayanir ve piyasa verisi
analiziyle zenginlestiriimistir. Yalnizca bilgilendirme amachdir.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =nétr - Sayfal
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1. YONETICi OzETi

Agustos 2026 anket déneminin éne ¢ikan bulgulari

138 piyasa profesyonelinin katilimiyla gerceklesen Agustos 2026 anketinde Temmuz'daki mevduata donius
bir ay icinde tersine dondi. Yurt igi hisse duyarlilik endeksi 108,5'ten 134,8’e yiikseldi (+26,3 puan); bu, serinin
hisse icin kaydettigi en sert aylik artis. Altin 123,9 ve KV borclanma 122,5 ile birlikte hisse, ayin uc¢ yliksek
agirlik sinyalinden birini verdi. Buna karsilik TL mevduat endeksi 119,3'ten 92,0'ye ¢cokerek (-27,3 puan) 44
ayin en zayif altinci seviyesine indi ve tek hafif diisiik sinyali veren sinif oldu. Portfdyde mevduatin payi
%29,9'dan %21,7'ye geriledi; bu, serinin en buyuk aylik mevduat kaybi. Hisse-mevduat farki =7,1 puandan +6,3
puana dondi. Donusun arka planinda piyasa kosullarindaki belirgin iyilesme var: TR 2Y faizi %42,06'dan
%39,96'ya, TR 10Y %35,15'ten %34,37'ye indi, CDS primi 237'den 217 baz puana geriledi ve BIST 100 aylik
%6,5 kazandi. Altin ons fiyati %13,6 sicrayarak 4.602 dolara ¢ikti ve altin duyarlihgini da yukari ¢ekti. Ayin
bonus sorusunda katilimcilarin medyan yil sonu politika faizi beklentisi %35,0; yani mevcut %37'den 200 baz
puanlik indirim.

AGUSTOS 2026 — KRIiTiK BULGULAR

Yurt ici Hisse: Endeks 134,8 (+26,3 puan). Serinin hisse igin en sert aylik artisi; katilimcilarin %68,8' agirlik artirim
yonunde goris bildirdi. Endeks 44 ayin %77'lik diliminde.

Altin: Endeks 123,9 (+15,9 puan). Ons fiyatindaki %13,6'lik si¢crayisla uyumlu; endeks 44 ayin %79'luk diliminde.

KV Borclanma: Endeks 122,5 (+7,8 puan). Faizlerdeki gerilemeye ragmen kisa uca ilgi gtiglendi; ayin tgtincii yiksek
agirhk sinyali.

UV Borclanma: Endeks 110,5 (+8,1 puan). Uzun ug ilk kez bu déngide belirgin bicimde nétriin Gizerine ¢ikti.
Doviz: Endeks 106,2 (+1,9 puan). Kurdaki aylik %1,6'lik artisa karsin sinirli bir gtigclenme.
Eurobond: Endeks 100,0 (+2,4 puan). Net skor tam olarak sifir; katilimcilarin %62,3'0 notr kaldi.

TL Mevduat: Endeks 92,0 (-27,3 puan). Ayin tek negatif sinyali; agirlik artirrm ydninde goérus bildirenlerin orani
%46,2'den %15,9'a indi.

AGUSTOS 2026 DUYARLILIK ENDEKSi KARSILASTIRMASI

Varlik Sinifi [E)z()jlglr(l.:;lilk ;Ej"znt:elik

Yurt i¢i Hisse 134,8 +26,3 124,2 %77 YUKSEK AGIRLIK
Altin 123,9 +15,9 114,0 %79 YUKSEK AGIRLIK
KV Borglanma 1225 +7,8 117,5 %79 YUKSEK AGIRLIK
UV Borglanma 110,5 +8,1 104,4 %51 HAFIF YUKSEK
Déviz 106,2 +1,9 102,5 %53 HAFIF YUKSEK
Eurobond 100,0 +2,4 98,1 %24 NOTR

Yurt Disi Hisse 96,7 +4,3 94,8 %23 NOTR

DTH 96,4 +0,2 92,6 %76 NOTR

TL Mevduat 92,0 -27,3 107,6 %12 HAFIF DUSUK

Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor / 2. Net Skor = [2x(Cok Agirlik Artir) + (Agirlik Artir) = (Agirlik Disir) — 2x(Cok Agirlik Dustir)] + Katilimer Sayisi x 100.
Endeks araligi 0-200; 100 = nétr. Sinyal esikleri: >117,5 yiksek agirlik, >105 hafif yiiksek, 95-105 nétr, <95 hafif diisik, <90 dlstik agirlik. Yizdelik dilim,
mevcut endeksin serinin kendi gegcmisindeki konumunu gésterir (44 ay; DTH 34, eurobond 43 ay).

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler igcin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa 2
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2. PIYASA VERIiSi — AGUSTOS 2026 KAPANISI

Baslica piyasa géstergelerinin aylik ve yil basindan bu yana performansi

Gosterge Agu 2026 Tem 2026 Aylik Degisim YTD Degisim
BIST 100 14.334 13.458 +%6,5 +%27,3
USDITRY 48,073 47,327 +%1,6 +%12,2
EURITRY 55,984 54,227 +%3,2 +%11,0
Altin (USD/ons) 4.602,0 4.052,2 +%13,6 +%)5,4

TR 2Y Faiz %39,96 %42,06 -2,10 p. +3,11 p.

TR 10Y Faiz %34,37 %35,15 -0,78 p. +5,49 p.
CDS 5Y (bps) 217,4 237,2 -%8,4 +%6,6

AGUSTOS 2026 PIYASA GORUNUMU

BIST 100: Temmuz'daki 13.458 puandan Agustos'ta 14.334 puana yukseldi (+%6,5); yil basina gore +%27,3. USD bazl
endeks 284'ten 298'e ciktl (+%4,9). Hisse duyarlilik endeksindeki si¢rayisla uyumlu.

Faizler: TR 2Y %39,96'ya (-2,10 puan), TR 10Y %34,37'ye (=0,78 puan) geriledi. Temmuz'daki ylkselisin blytk bélimi
geri alindi; faiz indirimi beklentileri yeniden giic kazandi. Ters egimli getiri egrisi (2Y > 10Y) korunuyor ancak egim
daraliyor.

CDS 5Y: 237 baz puandan 217 baz puana indi (—-%8,4). Risk primi yil icindeki en diisiik seviyelerden birine geriledi ve
dis finansman kosullarini destekledi.

Altin: Agustos'ta 4.602,0 USD/ons; aylik +%13,6 ile serinin en gicli ayhk artislarindan biri, yil basina gére +%5,4.
Fiyattaki sicrayis altin duyarlihk endeksini de 15,9 puan yukari tasidi.

Kur: USD/TRY 48,073'e (+%1,6), EUR/TRY 55,984'e (+%3,2) yukseldi. Y1l basina gére USD/TRY %12,2, EUR/TRY
%211,0 artti. Kurdaki seyir ihml kalirken euro ¢aprazindaki artis daha belirgin.

Politika faizi: TCMB'nin Agustos'ta PPK toplantisi bulunmadi; politika faizi 23 Temmuz karariyla belirlenen %37,0
seviyesinde kaldi. Sonraki karar 10 Eylul 2026.

Veri notu: Bu raporun tim bilesenleri AGustos 2026 dénemine aittir: PPA anket sonuglari (duyarlilik endeksleri), portféy dagilimi, bonus
soru ve yuzdelik dilimler Agustos 2026 anketinden; piyasa verileri ise Agustos 2026 ay sonu kapanis degerlerinden alinmistir. Ay sonu
degeri, ilgili ayin son yayimlanan gézlemidir: BIST, kur ve TR 2Y i¢in 31 Agustos; altin ve TR 10Y i¢in 28 Agustos; CDS i¢in 27 Agustos.
Temmuz sltununda altin ve CDS degerleri, veri saglayicinin 31 Temmuz gb6zlemini sonradan tamamlamasi nedeniyle Temmuz
raporundakinden bir miktar farkhdir (altin 4.052,2; CDS 237,2).

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa 3
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3. VARLIK SINIFI ANAL.izi

Her varlik sinifi icin duyarhlik endeksi, sinyal, ilgili géstergeler ve degerlendirme

3.1 Yurtici Hisse Senedi

Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A BIST 100 (Adu) Aylik Dgs.
134,8 108,5 +26,3 14.334 +9%6,5
3A Ortalama 12A Ortalama Tum Zaman Zirve

124,2 124,6 146,7 (Kas'24)

BIST 100 Endeksi — TL ve USD Bazli (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: MacroHubTR (Spinn DailyPulse), Spinn Danismanlik
PPA Duyarlilik Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Tum Zaman Dip

77,3 (Oca'23)

Yurt ici hisse senedi, Agustos 2026 anketinde Temmuz ayindaki 108,5 seviyesinden 134,8 duyarlihk
endeksine yiikseldi (+26,3 puan; net skor +17,0'den +69,6'ya). Bu, 44 aylik serinin hisse i¢in kaydettigi en sert
aylik artis. Agirlik artirnm yéniinde goris bildirenlerin orani %34,0'ten %68,8'e ¢ikarken agirlik azaltim diyenlerin
orani %17,9'dan %5,8'e indi. Veritabanindaki degisim bloguna goére tek basina “agirhk artir” diyenlerin orani

30,0 puan artti. Endeks 44 ayin %77'lik dilimine yukseldi.

Degerleme acisindan: BIST 100 Agustos'ta 14.334 puana cikti (+%6,5 aylik); USD bazli endeks 298
seviyesine yikseldi (+%4,9). Faizlerdeki ve CDS primindeki gerileme iskonto orani kanalindan hisseyi
destekledi; duyarlilik endeksindeki sigrayis endeks performansiyla ayni yonde gerceklesti.

izleme: Endeks 12 aylik ortalamasinin (124,6) ve 3 aylik ortalamasinin (124,2) tizerinde. 10 Eyliil PPK karari
ve 3 Eylul'de acgiklanacak Agustos enflasyonu, faiz patikasina iliskin beklentileri teyit edip etmeyecedi acisindan

hisse istahinin surdurilebilirligini belirleyecek.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100 =n6tr - Sayfa 4
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3.2 TL Mevduat

Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A
92,0 119,3 -27,3
3A Ortalama 12A Ortalama

107,6 107,8

1A ve 3A Mevduat Faizleri (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: TCMB, Spinn Danismanlik

Politika Faizi
%37,0

Tum Zaman Zirve

140,7 (Ara'23)

PPA Duyarllik Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

TL mevduat Agustos'ta 92,0 duyarlilik endeksine geriledi (-27,3 puan; net skor +38,7'den -15,9'a). Bu,
mevduat icin serinin ikinci en sert aylik disisi (en sert: Temmuz 2023, —39,0 puan) ve endeks 44 ayin en zay|f
altinci seviyesine, %12'lik dilime indi. Agirhk artirim yoninde goris bildirenlerin orani %46,2'den %15,9'a
¢cOkerken agirlik azaltim diyenlerin orani %10,4'ten %29,7'ye ¢ikti. Mevduat, ayin tek negatif sinyalini veren sinif

oldu.

TCMB politika faizi Agustos'ta degismedi; PPK toplantisi yapiimadi ve 23 Temmuz karariyla belirlenen %37,0
seviyesi korundu. TCMB verilerine gore 1 aya kadar vadeli TL mevduat faizi Agustos'ta %46,13, 3 aya kadar
vadeli %47,14 seviyesinde gerceklesti (Temmuz: %46,25 ve %47,70). Temmuz 2026 yillik TUFE'nin %31,75
oldugu dikkate alindiginda mevduat halen reel getiri sunuyor; ancak piyasa faizlerindeki gerileme ve indirim
beklentilerinin glclenmesi, profesyonellerin mevduatin goreli cazibesinin azalacagini éngdérdigine isaret

ediyor.

3.3 Doviz (USDITRY & EURITRY)

Duyarllik Endeksi Onceki Ay Ayhk A

106,2 104,2 +1,9

May25 Eyl25 Oca26 May26

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor / 2

USD/TRY
48,073

100 =no6tr - Sayfab

TR 2Y
%39,96

EUR/TRY
55,984

Sinyal
HAFIF DUSUK

Tum Zaman Dip

70,0 (Tem'23)

Sinyal
HAFIF YUKSEK
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3A Ortalama 12A Ortalama Tum Zaman Zirve Tum Zaman Dip

102,5 98,8 152,0 (May'23) 59,5 (May'24)

USDITRY ve EURITRY Kuru (Oca 2023 - A§u 2026)
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Kaynak: TCMB EVDS (Spinn DailyPulse), Spinn Danismanlik

PPA Duyarllik Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

D6viz duyarhhgi Temmuz ayindaki 104,2 seviyesinden Adustos'ta 106,2’ye yikseldi (+1,9 puan) ve nétrin
Uzerindeki seyrini sirdirdd. Katihmcilarin %31,2'si agirlik artirm, %15,2'si agirlik azaltim ydninde goris
bildirdi; notr kalanlarin payi %53,6. Artisin kaynagi agirhk azaltim diyenlerin azalmasi; tek basina “agirlik artir”
diyenlerin orani 3,5 puan geriledi.

USD/TRY Agustos'ta 48,073'e (+%1,6 aylik), EUR/TRY 55,984'e (+%3,2) yukseldi. Yil basina gére USD/TRY
%12,2, EUR/TRY %11,0 artti. Kurdaki artis ihmh seyrederken euro caprazindaki hareket daha belirgin;
endeksin nétrun yalnizca hafif izerinde kalmasi, profesyonellerin kisa vadede sert bir kur hareketi beklemedigini
gOsteriyor. 12 ayhk ortalama halen nétriin altinda (98,8).

3.4 Altin (ons)

) . ) . Sinyal
Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A Altin (A Avlik Dgs. .
123,9 108,0 +15,9 §4.602 +9613,6 YUKSEK
2 . b ) ! AGIRLIK
3A Ortalama 12A Ortalama TUm Zaman Zirve Tum Zaman Dip
114,0 105,5 144,8 (Oca'23) 84,1 (Haz'25)

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa6
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Altin Fiyati — USD/ons (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: MacroHubTR (Spinn DailyPulse), Spinn Danismanlik

PPA Duyarlihlk Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Altin Agustos'ta 123,9 duyarlilik endeksine sicradi (+15,9 puan) ve iki aylik gerilemenin ardindan yiksek
agirhk bélgesine dondi. Katilimcilarin %56,5'1 agirlik artinm yénunde goris bildirdi; “agirhk artir” diyenlerin
orani 20,1 puan artti. Endeks 44 ayin %79'luk dilimine yukseldi.

Degerleme acgisindan: Altin Ajustos'ta 4.602,0 USD/ons seviyesinde kapandi; aylik +%13,6, yil basina gore +
%b5,4. Fiyattaki bu sigrayis duyarlilik endeksiyle birebir ayni yénde gergeklesti. Portfdydeki agirligi da %10,7'den
%12,3'e yukseldi ve altin, portfdytn d¢tinct en blayik kalemi oldu.

3.5 Kisa Vadeli Yurt ici Borglanma Senetleri

) . ) . . . Sinyal
Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A TR 2Y F Politika F .
122,5 114,6 +7,8 %39,96 %370 YUKSEK
2 J J ! ! AGIRLIK
3A Ortalama 12A Ortalama Tum Zaman Zirve Tum Zaman Dip
1175 115,9 130,5 (Ara'25) 59,3 (May'23)

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler igcin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa7
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TR 2Y ve 10Y Gosterge Faizleri (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: MacroHubTR (Spinn DailyPulse), Spinn Danismanlik

PPA Duyarhlik Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Kisa vadeli borclanma senetleri 122,5 duyarlilk endeksiyle yiksek agirlik boélgesine gecti (+7,8 puan).
Katihmcilarin %51,5'i agirlik artirim yoninde goris bildirdi, agirlik azaltim diyenlerin orani %8,7'de kaldi. Endeks
44 ayin %79'luk diliminde. Portfdydeki pay! %9,6'dan %10,3'e yukseldi.

TR 2Y godsterge faizinin %39,96'ya gerilemesine karsin kisa vadeli aracglara ilgi artmaya devam etti. Bu
bilesim, profesyonellerin faiz indirimini fiyatlayip mevcut yiiksek getirileri kilittemeye calistigina isaret ediyor. KV
ile UV arasindaki endeks farki 12,3 puandan 12,0 puana daraldi; egrinin uzun ucuna ilgi de artiyor.

3.6 Uzun Vadeli Yurt ici Bor¢glanma Senetleri

Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A TR 10Y Faiz Egri Egimi Sinyal

110,5 102,4 +8,1 %34,37 Negatif HAFIF YUKSEK
3A Ortalama 12A Ortalama Tum Zaman Zirve Tum Zaman Dip

104,4 106,1 127,6 (Ara'24) 51,0 (May'23)

PPA Duyarllik Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa 8
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Uzun vadeli bor¢lanma senetleri 110,5 duyarliik endeksine yiikseldi (+8,1 puan) ve notr bandindan ¢ikarak
hafif yiksek bolgeye gecti. Katilimcilarin %37,0'si agirlik artinm, %16,7'si agirlik azaltim yéniinde gorus bildirdi;
“agirhk artir diyenlerin orani 14,3 puan arttl. Temmuz'daki iki kutuplu gériinim yerini daha net bir pozitif egilime
birakt.

TR 10Y faizinin %34,37'ye gerilemesi uzun uca ilgiyi destekledi. Getiri egrisi ters egimli kalmay strdirtyor
(2Y %39,96 > 10Y %34,37) ancak aradaki fark Temmuz'daki 6,91 puandan Adustos'ta 5,59 puana daraldi.
Egrinin normallesme yénunde ilk adimi attiyina dair bu sinyal, uzun vadeli k&gitlara ilginin artmasiyla tutarl.
Endeksin 12 aylik ortalamasi 106,1 ile mevcut seviyeye yakin.

3.7 Doviz Mevduati (DTH)

Duyarllik Endeksi Onceki Ay Ayhk A DTH Payi Egilim Sinyal
96,4 96,2 +0,2 %39,0 Yatay NOTR
3A Ortalama 12A Ortalama Tum Zaman Zirve Tum Zaman Dip
92,6 90,0 122,5 (Mar'25) 59,0 (May'24)

DTH (toplam mevduata % oran) — Tarihsel Seyir (Oca 2025 - Agu 2026)
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Kaynak: TCMB, Spinn Danismanlik
PPA Duyarlilk Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Doviz mevduati Agustos'ta 96,4 duyarlilk endeksiyle neredeyse yatay kaldi (+0,2 puan) ve nétrin hemen
altindaki seyrini surdurdid. Endeks yine de serinin kendi gecmisinde Ust ceyrekte (%76 yluzdelik dilim).
Katihmcilarin %22,5' agirlik artirnm, %23,2'si agirlik azaltim yonunde goéris bildirdi; iki taraf pratikte dengede.

TCMB haftalik verilerine gére DTH'In toplam mevduat icindeki payr 21 Agustos 2026 itibariyla %38,98
seviyesinde; 24 Temmuz'daki %38,17'den 0,8 puan yiikseldi. Anketteki yatayliga karsin fiili payin artmasi, TL
mevduattan ¢ikisin bir boliminin déviz mevduatina degil, hisse ve altina yoneldigini gésteriyor. Serinin 12
aylik ortalamasi 90,0 ile notriin belirgin altinda.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =noétr - Sayfa9
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3.8 Yurt DigI Hisse Senetleri

Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylk A BIST USD Aylik Dgs. Sinyal
96,7 92,5 +4,3 298 +%4,9 NOTR
3A Ortalama 12A Ortalama TUm Zaman Zirve Tum Zaman Dip
94,8 96,8 136,8 (Oca'23) 85,3 (Mar'26)

PPA Duyarlilk Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 — Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Yurt disi hisse senetleri Temmuz ayindaki 92,5 seviyesinden Agustos'ta 96,7’ye yukseldi (+4,3 puan) ve hafif
disuk bolgesinden cikarak noétr bandina déndi. Katiimcilarin %23,9'u agirlik artinnm, %24,6's1 agirlik azaltim

yoniinde gorus bildirdi. Endeks buna karsin hala 44 ayin %23'lik diliminde.

Tarihsel perspektif: Bu varlik sinifi Ocak 2023'teki 136,8 zirvesinden bu yana yapisal disus trendinde; Mart
2026'da 85,3 ile dibini gordl. 12 aylik ortalamanin (96,8) nétriin altinda olmasi temkinli durusun strdiguni teyit

ediyor. Portféydeki payi ise %7,4'ten %9,1'e yikseldi.
3.9 Eurobond & CDS

Duyarlilik Endeksi Onceki Ay Aylik A CDS 5Y (Agu) Aylik Dgs. Sinyal
100,0 97,6 +2,4 217 bps -%8,4 NOTR
3A Ortalama 12A Ortalama TUm Zaman Zirve Tum Zaman Dip
98,1 99,9 125,5 (Tem'23) 91,9 (Oca'26)

TR 5Y CDS Primi — baz puan (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: MacroHubTR (Spinn DailyPulse), Spinn Danismanlik

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100 =nétr - Sayfa 10
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PPA Duyarlihlk Endeksi — Tarihsel Seyir (Oca 2023 - Agu 2026)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Eurobond duyarhhdi Agustos'ta tam olarak 100,0 endeks seviyesine yikseldi (+2,4 puan); net skor sifir, yani
agirhk artinm ve azaltim yonindeki goruisler agirlikh olarak birbirini tam dengeliyor. Katilimcilarin %62,3'G notr
kaldi ve bu, dokuz varlik sinifi arasindaki en yuksek notr orani. “Cok artir” diyen katilimci bulunmuyor.

CDS primindeki gerileme (237'den 217 baz puana, —%8,4) Turkiye'nin dis bor¢clanma maliyetleri agisindan
olumlu bir gelisme ve eurobond duyarliligindaki sinirli iyilesmeyi destekliyor. Endeksin tam nétrde kalmasi,
mevcut getiri seviyelerinde doviz cinsi tahvillerin ne cazip ne de itici bulundugunu goésteriyor. Portfoydeki payi
%4,7'den %4,3'e geriledi.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100=n6tr - Sayfa 11
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4. PPA DUYARLILIK ENDEKSLERI
Sabit 6lgekli duyarlilik endeksleri (0—200; 100 = nétr)

Asagidaki endeksler, her varlik sinifinin net skorunu sabit bir 6lcege tasir: Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor
/ 2. Net skorun teorik arahgi (-200 ile +200) endekste 0—200 araligina karsilik gelir ve 100 daima nétrii gosterir.
Endeks bir baslangic ayina degil, gostergenin kendi nétr esigine ¢apalandigi icin tim varliklarda ayni dlgegi
tasir ve seviyeler dogrudan karsilastirilabilir. 1200'Un Gzeri agirhk artirma yéniinde net bir egilimi, alti ise azaltma
yoniinde egilimi gosterir.
TL Bazh Varliklar (yurt ici hisse, TL mevduat, KV ve UV bor¢lanma)
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N
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Endeks (100 = notr)
=
o
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—— Yurtigi Hisse —— KV Borglanma

——— TL Mevduat —— UV Borglanma
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Doéviz Bazli Varliklar (d6viz, déviz mevduati, yurt disi hisse, altin, eurobond)
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100=n6tr - Sayfa 12



S

Egitim, Danismaniik
ve Teknoloji

PiYASA PROFESYONELLERI ANKETI | AGUSTOS 2026 | AYLIK RAPOR

ENDEKS DEGERLENDIRMESI (Agustos 2026)

Yurt ici Hisse endeksi Temmuz'daki 108,5 seviyesinden Adustos'ta 134,8'e sigradi; ayin ve serinin hisse icin en sert
aylik hareketi. Dokuz varlik arasinda en yiksek seviye.

TL Mevduat endeksi 119,3'ten 92,0'ye ¢oktl; ayin en sert disust ve mevduat icin serinin ikinci en sert aylik kaybi.
Endeks 44 ayin %12'lik dilimine indi.

KV Borglanma 114,6'dan 122,5'e, UV Borglanma 102,4'ten 110,5'e yiikseldi. iki grup arasindaki fark 12,0 puana daraldt;
egrinin uzun ucuna ilgi de artiyor.

TL bazh doért varligin Ggl nétriin belirgin Uzerinde (134,8 / 122,5 / 110,5), yalnizca TL mevduat altinda (92,0); grup
ortalamasi 115,0.

Ddéviz bazli varliklarda Altin 108,0'den 123,9'a si¢radi ve grubun en yiksek seviyesi oldu. USD/TRY 104,2'den 106,2'ye,
Yurt Disi Hisse 92,5'ten 96,7'ye, Eurobond 97,6'dan tam notr olan 100,0'e yiikseldi; Déviz Mevduati 96,4 ile yatay kald!.

Doviz bazl bes varligin grup ortalamasi 104,6. Agustos'ta dokuz varligin sekizinde endeks yikseldi; tek istisna TL
mevduat oldu.

TL ve Doviz Bazh Varliklarin Toplam Portfoy Agirligi

Asagidaki grafik, profesyonellerin hipotetik portfdylerinde TL bazli ve déviz bazl varliklarin toplam agirhginin
zaman icindeki degisimini gosterir. Agustos 2023'ten bu yana TL bazli varliklara yonelim yapisal olarak artmig
ve bu varliklarin toplam agirligi1 dalgalanmalara karsin énde kalmaya devam etmistir.

100

Portfoy Agirligi (%)

23 Agu23 Ara23 Nis24 Agu24 Ara24 Nis25 AJu25 Ara25 Nis26
Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

TL / DOViZ AGIRLIK DEGERLENDIRMESI

TL bazli varliklarin toplam agirligr Agustos'ta %64,9 oldu; Temmuz'daki %66,4 seviyesinden 1,5 puan geriledi. Déviz
bazl varliklar %33,6'dan %35,1'e yikseldi.

Blok icindeki bilesim ise belirgin bigcimde degisti: TL mevduat 8,1 puan kaybederken yurt i¢i hisse 5,3 puan, KV tahvil
0,7 puan ve UV tahvil 0,7 puan kazandi. TL blogundaki toplam gerileme sinirli kalirken risk profili yukari kaydi.

Ddoviz bazl taraftaki artisin kaynagi altin (+1,6 puan) ve yurt disi hisse (+1,8 puan); spot déviz (-1,2 puan), DTH (-0,3

puan) ve eurobond (0,4 puan) geriledi. Yani doviz tarafindaki yikselis kur beklentisinden degil, riskli doviz varliklarina
yonelimden kaynaklaniyor.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarllik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100 =nétr - Sayfa 13
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5. HIPOTETIK PORTFOY DAGILIMI

Profesyonellerin 100 birimlik portféyde ortalama agirlik tercihleri— Agustos 2026

Anket katilmcilari, varsayimsal bir portfdyl dokuz varlik sinifi arasinda nasil dagitacaklarini belirtir. Asagidaki
gorseller Agustos 2026 dagilimini ve dnceki aya (Temmuz 2026) gore degisimi gdstermektedir.

Agustos 2026 Portfoy Dagilimi
Doviz lotond %3:3

UV Tahvil %4,8

Yurtici Hisse %28,0
Doviz %6,2

KV Tahvil %10,3

Yurtdisi Hisse %9,1

TL Mevduat %21,7

Altin %12,3

Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Temmuz 2026 . Agustos 2026 Karsilastirmasi
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik
TL Bazli Varlik Toplami Déviz Bazl Varlik Toplami Hisse — Mevduat Farki
%64,9 %35,1 +6,3 puan

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarllik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100 =nétr - Sayfa 14
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PORTFOY DEGISIM OZETi (Temmuz — Adustos 2026)

TL Mevduat agirhgi %29,9'dan %21,7'ye geriledi (=8,1 puan); bu, 44 aylik serinin en buyik aylik mevduat kaybi ve
duyarhhk endeksindeki 27,3 puanlk dususle tutarl.

Yurt igi Hisse agirhgi %22,7'den %28,0'e yikseldi (+5,3 puan); ayin en bilyiik artisi ve serinin dérdiincii en biyik ayhk
hisse artisi. Hisse yeniden portféytin en yiksek agirlikli kalemi oldu.

Yurt Digl Hisse %7,4'ten %9,1'e (+1,8 puan) ve Altin %10,7'den %12,3'e (+1,6 puan) yukseldi. Altin portféylin Gc¢inci
buyuk kalemi.

KV tahvil %9,6'dan %10,3'e, UV tahvil %4,2'den %4,8'e ¢iktl. Déviz %7,3'ten %6,2'ye, eurobond %4,7'den %4,3'e, DTH
%3,6'dan %3,2'ye geriledi.

Hisse-mevduat farki —7,1 puandan +6,3 puana déndi; 13,4 puanlk bu doénus serinin ikinci en buyigu (en buylk:
Temmuz 2023, 13,7 puan).

Son 12 Ayda Portfoy Tercihlerinin Degisimi

Asagidaki yigilmis situn grafigi, Eylul 2025 — Agustos 2026 doneminde profesyonellerin ortalama portfdy
dagiliminin nasil evrildigini gdstermektedir.

100
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Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

SON 12 AYIN ONE GCIKAN PORTFOY EGILIMLERI

Yurt ici Hisse agirligi dénem basindaki %26,1'den %28,0'e yiikseldi (+1,9 puan) ancak seyir hi¢ dogrusal olmadi: Ocak
2026'da %32,5 ile zirve yapti, Mart'ta %21,4'e indi, Temmuz'da %22,7'ye geriledikien sonra Agustos'ta %28,0'e
toparlandi.

TL Mevduat ddnem icinde %20,7'den Temmuz'da %29,9'a ¢ikip Agustos'ta %21,7'ye dondi; 12 aylk net degisim
yalnizca +1,0 puan. Mevduat, dénemin en oynak kalemi oldu.

KV Tahvil %8,8'den %10,3'e (+1,6 puan) ve Altin %11,5'ten %12,3'e (+0,8 puan) yikseldi. Altin Subat—Mart 2026'da
%14,6 ve %14,8 ile zirve yaptiktan sonra geriledi, Agustos'ta yeniden gii¢glendi.

Donemin en ¢ok gerileyen kalemleri: Doviz %7,9'dan %6,2'ye (—1,8 puan), DTH %4,5'ten %3,2'ye (-1,3 puan), UV
Tahvil %5,9'dan %4,8'e (-1,1 puan) ve Yurt Disi Hisse %10,0'dan %9,1'e (0,9 puan).

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor/2 - 100 =n6tr - Sayfa 15
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6. BONUS SORU — YIL SONU POLITIKA FAizi BEKLENTISI

Katilimeilarin 2026 yil sonu TCMB politika faizi beklentisi

Her edisyonda katilimcilara bir bonus soru yoneltilir. Agustos 2026 anketinde soru suydu: “Yil sonu politika faizi
beklentiniz nedir?” 138 katilimcinin tamami yanit verdi. Anketin yapildigi ddnemde politika faizi, 23 Temmuz
2026 PPK karariyla belirlenen %37,0 seviyesindeydi; Ajustos'ta PPK toplantisi yapiimadi.

Y1l Sonu Politika Faizi Beklentisinin Dagilimi (Agustos 2026, 138 katilimci)

%59,4

60

50

40

30

Katilimer payi (%)

20 %17,4

%10,1
10

%a4,3 %4,3
%1,4 /02,9

%30 ve alti %32 %33 %34

o %36 %37 zeri

Kaynak: Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik

Yil Sonu

Politika Faizi Katilimci Kumiilatif Pay %37,0’a Gore ima
%30vealt |2 %1,4 %1,4 700 bpve iz
%32 4 %2,9 %4,3 500 bp indirim

%33 %4,3 %8,7 400 bp indirim

%34 14 %10,1 %18,8 300 bp indirim

%35 82 %59,4 %78,3 200 bp indirim

%36 24 %17,4 %95,7 100 bp indirim

%37 lizeri 6 %4,3 %100,0 indirim yok

BONUS SORU DEGERLENDIRMESi

Medyan ve mod %35,0: katilimcilarin %59,4' tam olarak bu seviyeyi isaret etti. Mevcut %37,0'a gore bu, yil sonuna
kadar 200 baz puanlik indirim beklentisine karsilik geliyor.

Katihmcilarin %95,7'si yil sonuna kadar en az bir indirim bekliyor; indirim beklemeyenlerin orani yalnizca %4,3.

Dagilim dar: %34—%36 araligi tek basina katilimcilarin %86,9'unu kapsiyor. 300 baz puan ve Uzeri indirim bekleyenlerin
orani %18,8. Ortalama beklenti %34,91 (uc kategoriler %30 ve %37 alt ve Ust sinir alinarak hesaplanmistir).

TCMB'nin 10-12 Agustos'ta 68 katihmciyla gercgeklestirdigi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu politika faizi
beklentisinin medyani %35,25. PPA'nin 138 katilimcili sonucu (%35,00) buna ¢ok yakin ve hafif daha gevsek bir patika
ima ediyor.

Rol kirilliminda anlaml bir ayrisma yok: fon ve portféy yonetimi (33 kisi), arastirma ve ekonomi (31 kisi) ile Uist ydnetim
(34 kisi) gruplarinin medyani %35,0; grup ortalamalari %34,74 ile %35,06 arasinda.

Bu beklenti tablosu, TL mevduat duyarliliindaki 27,3 puanlik dististun arka planini agikliyor: faiz indirimi fiyatlandikca
mevduatin goreli cazibesi zayifliyor, kisa vadeli tahvil ve hisse dne c¢ikiyor.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor / 2 100 = notr Sayfa 16
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7. VERI TAKVIMi — EYLUL 2026

Oniimiizdeki dénemde piyasalari hareketlendirebilecek yurt igi ve yurt disi ekonomik veriler

YURT iCi VERI TAKViMI

Gosterge Onceki Beklenti
3 Eyl Enflasyon (TUFE) — Adustos 2026 %31,75 YoY +%1,67 aylk COK YUKSEK
10 Eyl TCMB Para Politikasi Kurulu Karari %37,0 izlenecek COK YUKSEK

YURT DISI VERI TAKViMI

Gosterge Beklenti
4 Eyl ABD — Tanim Disi istihdam (Agustos) — izlenecek YUKSEK
10 Eyl Euro Bélgesi — ECB Faiz Karari — izlenecek YUKSEK
11 Eyl ABD — TUFE (Agustos) — izlenecek COK YUKSEK
15-16 Eyl ABD — Fed Faiz Karari (FOMC) — izlenecek COK YUKSEK

Takvim notu: Yukaridaki takvim, raporun hazirlandigi tarihte kamuya acik kaynaklardan (TUIK, TCMB, BLS, Federal Reserve) bagimsiz olarak teyit
edilen temel basliklari igerir. TUFE icin 6nceki deger Temmuz 2026 yillik gerceklesmesidir (aylik +%61,78); beklenti, TCMB AJustos 2026 Piyasa
Katilimcilari Anketi'nin Adustos aylik TUFE medyan tahminidir (%1,67). TUIK verisi 3 Eyliil saat 10.00'da yayimlanacaktir. TCMB'nin yil igindeki
kalan PPK toplantilari 10 Eyltil, 22 Ekim ve 10 Aralik tarihlerindedir.

EYLUL 2026 — TEMEL RiSK DEGERLENDIRMESI

10 Eylul PPK karari ayin belirleyici bashgi. Agustos'ta faizlerin ve CDS priminin gerilemesi, ayrica anketimizin bonus
sorusunda ortaya ¢ikan %35,0'lik yil sonu medyan beklentisi, piyasanin indirim patikasini fiyatlamaya basladigini
gosteriyor. Kararin ve metnin bu beklentiyi teyit edip etmemesi, hisse ve kisa vadeli tahvile yonelimin sirdirilebilirligini
belirleyecek.

3 Eylil'de agiklanacak Agustos enflasyonu PPK kararindan bir hafta dnce gelecek ve beklenti dengesini dogrudan
etkileyecek. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde Agustos aylik TUFE beklentisi %1,67, yil sonu TUFE beklentisi ise
%29,43 (6nceki ankette %29,21).

Kiresel tarafta 4 Eyliill ABD istihdam, 11 Eyliil ABD TUFE ve 15-16 Eyliil Fed karari gelisen piyasa akimlari agisindan
6ne ¢ikiyor. ECB karari da 10 Eylil'de, TCMB ile ayni giin aciklanacak.

Agustos anketinde gozlenen tablo tek bir varsayima dayaniyor: faizlerin gerileyecegdi. Enflasyonun beklentiden yiiksek
gelmesi ya da PPK'nin temkinli bir metin yayimlamasi, hisse ve altina yonelen bu keskin donusi hizla test edebilir.

Gizli — Yalnizca ilgili kisiler icin - Duyarlilik Endeksi = 100 + Net Skor /2 - 100 =n6tr - Sayfa 17
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8. METODOLOJi VE KAPSAM

Piyasa Profesyonelleri Anketi (PPA), Spinn Danismanlik tarafindan her ay dizenli olarak gerceklestirilen bir
arastirmadir. Anket, Ocak 2023'ten bu yana 44 aylik kesintisiz bir veri serisi olusturmustur.

Katilimci Profili Fon yoneticileri, ekonomistler, analistler, strateji uzmanlari ve banka arastirma birimleri

Veri Toplama Her ayin son haftasinda ¢evrim ici anket baglantisi paylasimi yoluyla (WhatsApp ve e-
posta)

Gizlilik Yanitlar anonim olarak toplanir; kisisel bilgiler yanitlarla iliskilendirilmez

KVKK Uyumu Veriler KVKK kapsaminda anonim ve toplulastiriimis bigimde islenir

Net Skor Net = [2x(Cok Artir) + Artir — Dusur — 2x(Cok Dusir)] + N x 100 - Aralik: =200 ile +200

Duyarhlik Endeksi Endeks =100 + Net Skor /2 - Aralik: 0-200 - 100 = notr

Sinyal Esikleri Endeks >117,5 yiiksek agirlik - >105 hafif yiksek - 95-105 notr - <95 hafif dusik - <90
disuk agirhk

Yizdelik Dilim Mevcut endeksin serinin kendi gegmisindeki konumu (44 ay; DTH 34, eurobond 43 ay)

Bonus Soru Her edisyonda bir bonus soru sorulur; Adustos 2026 sorusu yil sonu politika faizi
beklentisidir

Varlk Siniflar Yurt ici hisse, TL mevduat, KV/UV yurt ici bor¢glanma, doviz (USD/TRY), déviz mevduati

(DTH), yurt digi hisse, altin, eurobond

ENDEKS METODOLOJiSi NOTU

Duyarlilik gostergesi, taban tarihine gére endekslenen (Ocak 2023 = 100) eski seri yerine Temmuz 2026 sayisindan
itibaren sabit dlcekli Duyarlilik Endeksi ile raporlanmaktadir.

Gerekee: net skor, dogal ve sabit bir sifir noktasi (nétr) olan ancak oranlari anlamli olmayan bir géstergedir. Taban
tarihine bélme islemi, taban ayin net skoru pozitif oldugunda endeksin duyarllikla ters yonde hareket etmesine yol
aclyordu. Dokuz serinin dérdiinde (d6viz, yurt disi hisse, altin, eurobond) bu durum s6z konusuydu.

ikinci gerekge: taban tarihine goére endekslemede 6lcek carpani (100 + |taban net skor|) varliktan varhga 1,12 ile 3,67
kat arasinda degisiyor, bu da endeks seviyelerini ve degisimlerini varliklar arasinda karsilastirilamaz kiliyordu.

Yeni endeks (100 + Net Skor / 2) dogrusal ve tersine gevrilebilir bir dontisimdur; net skorun tasidigi bilgiyi birebir korur,
herhangi bir baslangi¢ ayina bagl degildir ve tum varliklarda ayni 6lgegi kullanir. Tarihsel seri Ocak 2023'e kadar bu
tanimla hesaplanmistir.

Endeks, net skorun dogrusal dénisimi oldugu icin yeni bir bilgi Uretmez; okunabilirligi ve varliklar arasi
karsilastirilabilirligi artirir. Tarihsel baglam igin her varligin ytzdelik dilimi ayrica raporlanmaktadir.
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9. YASAL UYARI VE SORUMLULUK REDDI

Liitfen bu boliimii dikkatle okuyunuz. Bu raporu gorintiileyerek veya kullanarak asagidaki kosullari kabul etmis sayilirsiniz.

1. Yatinm tavsiyesi niteligi tasimaz
Bu rapor yalnizca genel bilgilendirme ve degerlendirme amaciyla hazirlanmistir. icerigi; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat

kapsaminda "yatirirm danismanhgi”, "yatirim tavsiyesi", "alim-satim onerisi" veya herhangi bir finansal triin ya da varligin alinmasi, satiimasi
veya elde tutulmasina yonelik bir telkin niteliginde degildir. Yatirrm danismanligi; yetkili kuruluslarla imzalanacak sézlesme cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihlerine uygun olarak sunulabilen kisiye 6zel bir hizmettir. Bu raporda yer alan genel nitelikli goriisler, mali durumunuz

ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

2. Anket gorislerine dayanir, kesin bilgi degildir

Bu rapordaki duyarlilik endeksleri, portfdy dagilimlari, bonus soru sonuglari ve ilgili tim bulgular; ankete katilan piyasa profesyonellerinin anket
anindaki stibjektif gérus ve beklentilerinin toplulastiriimis (agrege) yansimasidir. Bu gorisler katihmcilarin kisisel kanaatleri olup, gergeklesecek
piyasa hareketlerine, fiyatlara, faiz oranlarina veya getirilere iliskin bir taahhit, garanti ya da kesin 6ngoru teskil etmez. Anket sonuglari, katihmci
kitlesinin bilesimine, soru zamanlamasina ve yanit oranlarina gore degiskenlik gosterebilir. Duyarlilik Endeksi bir getiri veya performans 6lglisu
degildir; yalnizca anket katiimcilarinin agirlik tercihlerinin yénini ve siddetini olger.

3. Gelecege yonelik ifadeler ve belirsizlik

Rapordaki ileriye dénuk degerlendirmeler, tahminler ve beklentiler; hazirlandiklari tarihteki kosullara dayanir ve cok sayida ekonomik, politik ve
piyasa kaynakl belirsizlige tabidir. Gergeklesen sonuglar bu beklentilerden 6nemli olctude farkllasabilir. Spinn Danismanlik, bu ifadeleri
giincelleme yukimlulugu tasimaz.

4. Gecmis performans garanti degildir

Raporda yer alan tarihsel veriler, endeksler ve gegcmis dénem net skorlari yalnizca bilgi amachdir. Gegmis performans, gelecekteki sonuclarin
guvenilir bir gstergesi veya garantisi degildir.

5. Uciincii taraf veri kaynaklar

Rapordaki piyasa verileri (BIST, kur, faiz, CDS, altin vb.) TCMB EVDS ve MacroHubTR kaynaklarindan, Spinn DailyPulse veri altyapisi
Uizerinden derlenmistir; mevduat faizi ve DTH pay! verileri TCMB'ye aittir. Bu veriler gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmakla birlikte,
dogruluklari, eksiksizlikleri veya gtincellikleri Spinn Danismanlik tarafindan bagimsiz olarak garanti edilmez. Piyasa verisi tablosu, raporun
hazirlandi§i tarihte kesinlesmis en gtincel donemi yansitir.

6. Sorumlulugun reddi

Spinn Danismanlik, bu raporun kullanimindan veya igerigine dayanilarak alinan/alinmayan herhangi bir karardan dogabilecek dogrudan ya da
dolayl hicbir zarardan, kér kaybindan veya tiguinct kisi taleplerinden sorumlu tutulamaz. Rapor kapsaminda verilen bilgilere dayanarak alinacak
tuim yatinm ve finansal kararlarin sorumlulugu minhasiran karari alan kisiye/kuruma aittir. Yatirim kararlarinizdan dénce yetkili kuruluslardan ve
bagimsiz profesyonel danismanlardan destek almaniz tavsiye edilir.

7. Kisisel verilerin korunmasi (KVKK)

Anket yanitlari anonim olarak toplanir ve yayimlanan tim ciktilarda yalnizca toplulastiriimis/anonimlestiriimis veriler kullanilir; sonuclar higbir
sekilde bireysel katiimci kimlikleriyle iliskilendirilmez. Anonim ve agrege veriler, 6698 sayili KVKK kapsami disindadir. Katilimci iletigimi
amaciyla islenen kisisel veriler, KVKK'ya uygun olarak ve yalnizca bu amacla islenmektedir.

8. Fikri miilkiyet ve gizlilik
Bu rapor ve icerdigi tim analiz, metodoloji, gérsel ve veriler Spinn Danismanlik'a ait olup fikri mulkiyet haklari saklidir. Rapor, yalnizca kendisine

sunulan kisi/kurumun kullanimi igindir ve gizlidir. Spinn Danismanlik'in énceden yazil izni olmaksizin kismen veya tamamen cogaltilamaz,
dagitilamaz, uglincl kisilerle paylasilamaz veya ticari amagla kullanilamaz.

© 2026 Spinn Danismanlik. Tum haklari saklidir. - Bu belge gizlidir ve yalnizca ilgili alicinin kullanimi igindir.
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