Egitim Danismanlik ve Teknoloji

Finans Profesyonellerinin bulusma noktasi...

Piyasa Profesyonelleri: Hisse Endeksi Rekor Artisla Zirvede, Mevduat
N6triin Altina indi

Spinn Danigsmanhk tarafindan diizenlenen ve Agustos ayinda anketin
bagladigindan bu yana en yuksek katilim olan 138 kisinin katildigi, Piyasa
Profesyonelleri Anketi’nin (PPA) sonuglarina gore piyasa profesyonelleri
portfoylerinde TL mevduatin agirhigini sert bicimde dusiirirken yurt i¢i hisse
senedi, altin ve bor¢lanma araglarinin agirhigini artirdi.

Agustos ayinda 6ne ¢ikan gelisme, hisse senedi ile mevduatin bariz bir farkla yer degistirmesi oldu.
Notr seviyenin 100 kabul edildigi PPA endekslerinde yurt i¢i hisse senedi endeksi 108,5’ten 134,8’e
yukselerek serinin basladigindan bu yana kaydedilen en blylk aylik artisi (26,3 puan) gerceklestirdi ve
dokuz varlik sinifi icinde en ¢ok tercih edilen sinif oldu. Hisse senedinde agirligi artir diyenlerin orani
30,0 puan artisla %30,2°den %60,1’e yukselirken agirhg diisiir %15,1’den %3,6’ya geriledi. Endeks
bdylece son yedi ayin en yiksek seviyesine ulasti.

Buna karsilik TL mevduat endeksi 119,3'ten 92,0’ye inerek nétr seviyenin altina disti ve son 12 ayin
en disuk degerine geriledi; 27,3 puanlik kayip serinin ikinci en sert aylik disusi oldu. Mevduatta
agirhgi artir tavsiyesi 28,0 puan dususle %42,5’ten %14,5’e inerken agirhigi diisir %9,4’ten %26,1'e
yukseldi. Katiimcilarin %54,3'G notr kal derken TL mevduat, dokuz varlik sinifi icinde en az tercih
edilen sinif haline geldi.

Yurt i¢i borglanma senetlerinde her iki vadede de belirgin iyilesme goruldi. Para piyasasi fonlarini da
iceren kisa vadeli borglanma senetlerinde agirh@i artir tavsiyesi %38,7°den %47,8’e gikarken endeks
114,6’dan 122,5’e yikselerek son sekiz ayin en ylksek seviyesine ulasti ve bu varlik sinifi en ¢ok tercih
edilen Ggunci sinif oldu. Uzun vadeli borglanma senetlerinde agirligi artir 14,2 puan artarak %19,8’den
%34,1’e ulasirken agirhg disir %20,8'den %14,5’e geriledi; endeks 102,4’'ten 110,5’e c¢ikarak yine
son yedi ayin en yuksek seviyesine ulasti.

Mevduat ve yurtici borglanma senetleri ile ilgili tercihlerde TCMB’den gevseme beklentisi hakim olmus
gibi goriniyor. Ankette bonus soru olarak sordugumuz yilsonu politika faizi beklentisi sorusuna
verilen yanitlarin medyani %35,0, ortalamasi %34,91 olarak gergeklesti. Katihmcilarin %59,4'G tam
olarak bu seviyeyi isaret ederken katilimcilarin %95,7'si yil sonuna kadar en az bir indirim bekliyor.
Mevcut %37,0'a gbre bu oran yil sonuna kadar 200 baz puanlik indirim beklentisine karsilik geliyor.
Dagilim bazinda belirtmek gerekirse %34-%36 araligi katilimcilarin %86,9'unu kapsiyor.

Ayin guigli performans gosteren diger varhigi altin oldu. Altinda agirhg artir 20,1 puan artarak
%32,1°den %52,2'ye ulasirken agirhgi disiir %19,8'den %10,1’e indi; endeks 108,0’den 123,9’a
ctkarak son 30 ayin en yuksek seviyesine ulasti ve hisse senedinin ardindan ikinci siraya yerlesti. Déviz
cephesinde ise tablo durgun kaldi: spot dovizde nétr kal tavsiyesi 12,1 puan artarak %53,6’ya ¢gikarken
endeks 104,2'den 106,2’ye sinirh bicimde yikseldi. Déviz mevduati (DTH) 96,4 ve yurt disi hisse
senetleri 96,7 ile notr seviyenin altinda kalmayi sirdurdd. Yurt disi borglanma aracglarinda katilmcilarin
%62,3’U nétr kal tavsiyesinde bulundu ve endeks tam olarak 100 seviyesine geldi.

Piyasa Profesyonelleri Anketi’'nin portféy dagdilimi sorusuna verilen yanitlara gbére Agustos ayinda
piyasa profesyonelleri portfdylerinde yurt i¢i hisse senedi, altin, yurt disi hisse senedi ile kisa ve
uzun vadeli bor¢glanma araglarinin agirligini énceki aya goére yukseltti. En ylksek artis 5,3 puan ile
agirhgi %22,7'den %28,0’e ¢ikan yurt i¢i hisse senedinde gorildi; hisse senedi boylece portféyin en
yuksek agirlikl kalemi olarak TL mevduati yeniden gecti. TL mevduatin agirhgi 8,1 puan dususle
%29,9'dan %21,7’'ye geriledi ve ayin en buyuk disisu oldu. Altinin payr 1,6 puan artisla %12,3'e
citkarak Uguncli sirada yer aldi. TL bazh varliklarin portfdy igindeki toplam agirhgr Temmuz’'daki
%66,4’ten AJustos’ta %64,9'a gerilerken doviz bazl varliklarin agirhgi %35,1°’e yukseldi. Hisse ile
mevduat arasindaki fark Temmuz’daki -7,1 puandan Agustos’ta +6,3 puana donerek hisse lehine agildi.
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*** Anket Adustos ayinin son haftasinda whatsapp ve e-mail iizerinden link paylagimi ile gergeklestirilmistir. Ankete 138 piyasa profesyoneli katilmistir. Ankete
katilim kisisel bilgiler alinmadan yapilmakta, yanitlar kimlere ait oldugu gérilmeden toplanmaktadir. Veriler arastirma amagl kullaniimigtir, yatirim tavsiyesi
niteligi tasimaz, kullanilmasi durumunda dogacak olumlu veya olumsuz sonuglardan Spinn Danismanlik sorumlu degildir.



