Egitim Danismanlik ve Teknoloji

Finans Profesyonellerinin bulusma noktasi...

Piyasa Profesyonelleri: Fon Krizi Mevduati Zirveye Tasidi

Spinn Danigmanlik tarafindan diizenlenen ve Eylul ayinda 124 kisinin katildig,
Piyasa Profesyonelleri Anketi’nin (PPA) sonuglarina gore piyasa profesyonelleri
portfoylerinde yurt i¢i hisse senedinin agirhgini fon krizinin etkisiyle belirgin
bicimde dligurirken TL mevduat, doviz ve doviz mevduatinin agirhigini artirdi.

Eylil ayinda éne ¢ikan gelisme, bir dnceki ay yer degistiren hisse senedi ile mevduatin yeniden eski
siralarina dénmesi oldu. Notr seviyenin 100 kabul edildi§i PPA endekslerinde TL mevduat endeksi
92,0'den 125,0’ye yikselerek serinin ikinci en buyuk ayhk artisini (33,0 puan) gerceklestirdi ve dokuz
varlik sinifi icinde en ¢ok tercih edilen sinif oldu. Mevduat endeksinde bundan dnceki en biyuk artis 57
puan ile Mayis 2023’te %8.5 olan politika faizinin %25,0’e yikseldigi Agustos 2023’te gergeklesmisti.
Mevduatta agirhgr artir diyenlerin orani 30,7 puan artisla %14,5’ten %45,2’ye yukselirken agirhig
diisiir %26,1’den %6,5’e geriledi. Endeks bdylece son alti ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

Buna karsilik yurt i¢i hisse senedi endeksi 134,8’den 109,3’e inerek 25,5 puan kaybetti; bu kayip serinin
dordinct en sert aylik disisl oldu. Hisse senedinde agirhigi artir tavsiyesi 30,3 puan disusle
%60,1’den %29,8’e inerken agirhigi diisiir %3,6'dan %17,7’ye yikseldi. Katilimcilarin %34,7’si notr
kal derken hisse senedi, endeks siralamasinda besinci siraya geriledi.

Ulke risk primindeki artis yurt i¢i borglanma senetlerinde her iki vadede de bir dnceki ayin
kazanimlarinin geri verilmesine neden oldu. Para piyasasi fonlarini da igeren kisa vadeli bor¢glanma
senetlerinde agirhigi artir tavsiyesi %47,8'den %36,3’e gerilerken endeks 122,5’ten 111,3’e indi; buna
ragmen bu varlik sinifi en ¢ok tercih edilen dérdinci sinif olarak nétr seviyenin tzerinde kaldi. Uzun
vadeli bor¢lanma senetlerinde agirhgi diisiir 7,3 puan artarak %14,5'ten %21,8’e ulasirken endeks
110,5’ten 99,6’ya inerek nétr seviyenin hemen altina geriledi ve son doért ayin en diisik degerini aldi.

Ayin gicli performans gosteren diger varli§i doviz oldu. Spot dovizde agirhigi ¢ok artir tavsiyesi
%0,7’den %5,6'ya, agirhig artir ise %30,4’ten %35,5’e ylUkselirken endeks 106,2°den 116,9’a ¢ikarak
son 17 ayin en ylUksek seviyesine ulasti ve mevduatin ardindan ikinci siraya yerlesti. Déviz mevduati
(DTH) da 96,4’ten 105,2’ye yukselerek nétr seviyenin Uzerine ¢ikti ve son alti ayin en ylksegini kaydetti.
Altinda agirhgr artir %52,2’den %41,1’e gerilerken endeks 123,9'dan 111,7’ye indi; altin yine de tGglincu
sirada kaldi. Yurt digi hisse senetlerinde ise agirhgi dusiir 15,8 puan artarak %33,9’a ulasti; endeks
87,5 ile hem en az tercih edilen varlik sinifi oldu hem de son alti ayin en disik seviyesine geriledi. Yurt
disi bor¢glanma araglarinda katilimcilarin %53,2’si notr kal tavsiyesinde bulundu ve endeks 100,8 ile
noétr seviyeye ¢ok yakin kaldi.

Piyasa Profesyonelleri Anketi’nin portfdy dagilimi sorusuna verilen yanitlara gore Eylul ayinda piyasa
profesyonelleri portféylerinde TL mevduat, déviz ve déviz mevduatinin agirhdini énceki aya gore
yukseltti. En yuksek artis 7,5 puan ile agirhdi %21,7den %29,3'e ¢ikan TL mevduatta goruldi;
mevduat bdylece portféyin en yuksek agirlikli kalemi olarak yurt ici hisseyi yeniden gegcti. Yurtici hisse
senedinin agirhigi 6,1 puan dugusle %28,0’den %21,9’a geriledi ve ayin en biyuk digtsu oldu. Altinin
pay! 0,8 puan azalarak %11,5’e inse de Uglncu sirada kalmayi surdurdd. TL bazli varliklarin portfoy
icindeki toplam agirligr Agustos’taki %64,9'dan Eylul'de %64,7’ye neredeyse yatay seyrederken doviz
bazl varliklarin agirhgr %35,3 oldu. Mevduat ile hisse arasindaki fark AJustos’taki -6,3 puandan
Eylul'de +7,3 puana dénerek mevduat lehine acildi.
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*** Anket Eylil ayinin son haftasinda whatsapp ve e-mail izerinden link paylasimi ile gergeklestirilmistir. Ankete 124 piyasa profesyoneli katiimistir. Ankete
katihm kisisel bilgiler ainmadan yapilmakta, yanitlar kimlere ait oldugu gériilmeden toplanmaktadir.



